
  

Europa duikt dieper in overnamebod op Recticel 
De Oostenrijkse kunststoffabri- 
kant Greiner geeft aan op de Bel- 
gische schuim- en isolatieprodu- 
cent Recticel te blijven jagen, 
ook nu Europa het overname- 
bod aan een diepgaand onder- 
zoek onderwerpt. 

BEN SERRURE 

Een nieuwe dag, een nieuwe afleve- 
ring in de soap rond Recticel. Het 
Oostenrijkse Greiner, dat probeert 
de schuimrubberfabrikant in te lij- 
ven, laat weten dat de Europese Com- 
missie een fase 2-onderzoek opent 
naar de concurrentiegevolgen van 
het ongewenste overnamebod dat 
loopt op Recticel. 

Dat nieuws komt niet onverwacht. 
Greiner had midden november al 
laten weten dat de kans klein was dat 
het er met een minder diepgaand 
fase 1-onderzoek vanaf zou geraken. 
Maar de Europese beslissing is niet 
zonder gevolgen voor het bod. 

Greiner had als een van de voor- 
waarden voor zijn bod gesteld dat 
het die vlotte goedkeuring zou krij- 
gen. De Oostenrijkers permitteerden 
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Recticel wil zich omvormen tot een zuivere isolatiespeler om Grei- 

ner af te houden. © JONAs LAMPENS 

zich wel het recht afstand te doen 

van die voorwaarde. Het bedrijf laat 
weten dat het daarover een stand- 

punt zal innemen bij de afloop van 
de initiële aanvaardingsperiode. 

Wat Greiner ook beslist over die 

   
voorwaarde, het zal blijven hengelen 

naar Recticel-aandelen, luidt het 
persbericht. Als Greiner vasthoudt 
aan de voorwaarde om fase 1-goed- 
keuring te krijgen, vervalt weliswaar 
het huidige bod, maar zal het een 

  

nieuw bod uitbrengen dat rekening 
houdt met het fase 2-onderzoek. 

En als Greiner de voorwaarde wel 
laat vallen, verwerft het gewoon de 
aandelen die het krijgt aangeboden. 
Het zal dan geen stemrecht kunnen 
uitoefenen tot de verwerving van die 
aandelen groen licht krijgt van de 
Europese regulatoren, klinkt het. 

De initiële aanvaardingsperiode 
van het bod wordt wel verlengd tot 
7 januari, laten de Oostenrijkers we- 
ten. Oorspronkelijk liep die periode 
tot 17 december, maar Recticel roept 

op 24 december nog een bijzondere 
aandeelhoudersvergadering samen, 
waar de aandeelhouders mogen 
stemmen over de verkoop van de 
matrassenafdeling. 

Het is niet de enige verkoop die 
op stapel staat bij Recticel. Omdat de 
raad van bestuur vindt dat het bod 
van Greiner het bedrijf structureel 
onderwaardeert, en denkt meer aan- 

deelhouderswaarde te kunnen puren 
uit een partiële ontmanteling, ligt 
ook een verkoop van de afdeling 
Engineered Foams voor. 

Greiner is vooral in Recticel geïn- 
teresseerd vanwege die divisie. Zon- 

Op 24 december 
mogen de aandeel- 
houders van Recticel 
stemmen over de 
verkoop van de 
matrassenafdeling. 
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der die tak ontpopt Recticel zich tot 
een zuivere isolatiespeler, wat de 
Oostenrijkers minder zou interesse- 
ren. Dus wil Recticel de tak Enginee- 
red Foams verkopen aan het Ameri- 
kaanse Carpenter. Over die transactie 
buigen de aandeelhouders zich op 
6 december. 

Die stemming wordt boeiend om 
te volgen. Want uit het persbericht 
van Greiner blijkt ook nog dat de 
Europese Commissie de transactie 
die deze hele soap in gang zette ook 
onder de loep neemt. De holding 
Bois Sauvage gaf dit voorjaar het 
startschot door haar minderheids- 
belang in Recticel aan Greiner te 
verkopen. Maar die transactie wordt 
naar verwachting pas voltooid in de 
eerste helft van volgend jaar. Tot dan 
blijft Bois Sauvage zijn stemrechten 
behouden. 

Mocht Europa vanuit mededin- 
gingsoogpunt de verkoop van de 
aandelen van Bois Sauvage aan Grei- 
ner verbieden, dan gaan de Oosten- 
rijkers die toch kopen, en er dan 
meteen weer zoveel verkopen als 
nodig is om Europa tevreden te hou- 
den. 
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